Narodowy Funduszu Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
SAF-Q 
IV kwartał 1998 r.



Część opisowa

1.
Zasady przyjęte przy sporządzeniu raportu kwartalnego

Określenie źródeł informacji 

Raport kwartalny za IV kwartał 1998 r.  został przygotowany przez Zarząd Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. na podstawie prowadzonych ksiąg rachunkowych oraz nie zweryfikowanych sprawozdań finansowych spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych oraz informacji otrzymanych od innych Narodowych Funduszy Inwestycyjnych. Sprawozdanie finansowe Funduszu za IV kwartał 1998 r. nie podlegało badaniu ani przeglądowi przez biegłego rewidenta.

Forma prezentacji raportu

Raport został sporządzony zgodnie z Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie rodzaju, formy i terminów przekazywania informacji bieżących i okresowych przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu (Rozporządzenie). Ze względu na znaczne rozszerzenie przez Rozporządzenie zakresu i stopnia szczegółowości danych wymaganych w raporcie kwartalnym dane dotyczące kwartałów poprzednich zostały przedstawione w zakresie obowiązującym przed wejściem w życie Rozporządzenia ze względu na to, że system ewidencji Funduszu nie umożliwia uzyskania tych danych bezpośrednio. 

Raport został sporządzony w tysiącach złotych polskich z jednym miejscem po przecinku.

Stosowane metody wyceny aktywów i pasywów oraz przychodów i kosztów

Raport kwartalny został przygotowany zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości, z zastosowaniem zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego, określonych na dzień bilansowy, z uwzględnieniem korekt z tytułu rezerw.

2. Czynniki i zdarzenia mające wpływ na wynik finansowy Funduszu za IV kwartał 1998 r. oraz na wartość aktywów netto Funduszu

Zysk netto Funduszu za okres od 01.01. do 31.12.1998 r. wyniósł 10.585,8 tys. zł. W IV kwartale 1998 r. zysk wyniósł 2.886,0 tys. zł .

Największy wpływ na zwiększenie wyniku finansowego w IV kwartale 1998 roku miały następujące pozycje:

1. Zrealizowane zyski z inwestycji w wysokości per saldo 5.296,7 tys. zł. Na tę pozycję złożyła się głównie sprzedaż akcji w pozostałych jednostkach, udziałów mniejszościowych oraz dłużnych papierów wartościowych. 

2. Nie zrealizowane zyski z wyceny notowanych papierów wartościowych w wysokości 1.398,1 tys. zł.

Największy wpływ na zmniejszenie wyniku finansowego w IV kwartale 1998 roku Funduszu miały następujące pozycje:

1. Poniesienie kosztów operacyjnych w wysokości 3.186,1 tys. zł

2. Udział w wyniku finansowym netto spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych w wysokości (1.280,0) tys. zł. 

3. Opis dokonań Funduszu 

Struktura ilościowa portfela  inwestycyjnego 

Liczba spółek w poszczególnych częściach portfela inwestycyjnego: 



Kategoria inwestycji
Ilość spółek w portfelu

Udziały wiodące (z programu NFI)
21

Udziały mniejszościowe (z programu NFI)
179

Akcje i udziały w jednostkach stowarzyszonych (spoza programu NFI)
7

Akcje i udziały w jednostkach zależnych (spoza programu NFI)
1

Akcje i udziały w pozostałych jednostkach krajowych (spółki notowane spoza programu NFI)
17

Akcje i udziały w pozostałych jednostkach krajowych (spółki nie notowane spoza programu NFI)
5

Najistotniejsze zmiany w portfelu inwestycyjnym Funduszu

W IV kwartale 1998 r. wartość portfela inwestycyjnego wzrosła o 9.352,7 tys. zł. Wzrost ten wynikał ze zwiększenia wartości spółek stowarzyszonych o kwotę 13.802,1 tys. zł, udziałów wiodących o 2.517,5 tys. zł, udziałów w jednostkach zależnych o 669,9 tys. zł oraz dłużnych papierów wartościowych o 538,5 tys. zł. Jednocześnie zmniejszyła się wartość spółek mniejszościowych z programu NFI o kwotę 4.996,2 tys. zł oraz wartość portfela pozostałych papierów wartościowych o 3.179,1 tys. zł.

Udziały w  jednostkach  wiodących 

Portfel wiodący został wyceniony na podstawie nie zbadanych i nie poddanych przeglądowi sprawozdań finansowych spółek wiodących przy zastosowaniu metody praw własności oraz z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny.

Wartość udziałów wiodących w IV kwartale 1998 r. wzrosła per saldo o 2.517,5 tys. zł. Wzrost ten był spowodowany głównie nabyciem akcji spółek wiodących w kwocie 4.014,7 tys. zł.

W IV kwartale 1998 r. portfel udziałów wiodących zmniejszył się wskutek sprzedaży 33% pakietu akcji Przedsiębiorstwa Przemysłu Chłodniczego w Ciechanowie S.A. Za cały zbywany pakiet akcji Spółki Fundusz otrzymał 915,4 tys. zł Wartość bilansowa zbywanych akcji wynosiła 1 403,1 tys. zł. W wyniku transakcji Fundusz zrealizował stratę w wysokości 487,7 tys. zł.

W dniu 18 listopada br. NFI Magna Polonia S.A. zawarł umowę sprzedaży posiadanego 45,09% pakietu akcji Spółki Wojewódzkie Przedsiębiorstwo Robót Inżynieryjnych S.A. z siedzibą w Częstochowie na rzecz Częstochowskiego Przedsiębiorstwa Budownictwa Przemysłowego Przemysłówka S.A. z siedzibą w Częstochowie. Cena sprzedaży 1 akcji wyniosła 21,50 PLN; za cały zbywany pakiet  153 314 akcji Spółki Fundusz otrzyma 3 296,3 tys. zł. Wartość bilansowa zbywanych akcji na dzień 30 września 1998 r. wynosiła 1 967,3 tys. zł. W wyniku transakcji Fundusz zrealizuje zysk w kwocie 1 328,9 tys. zł. Zawarta umowa jest umową warunkową, a jej dojście do skutku uzależnione jest w szczególności od nie zgłoszenia zastrzeżeń przez Urząd Ochrony Konkurencji i Konsumentów. Do dnia sporządzenia raportu transakcja nie została sfinalizowana. Udziały w spółce na 31.12.1998 r. wycenione zostały w wartości wynikającej z wyceny bilansowej na 30.09.1998 r. Fundusz rozwiązał rezerwę na ujednolicenie zasad rachunkowości w kwocie 169,1 tys. zł. 

Udziały w  jednostkach stowarzyszonych

Wartość udziałów w spółkach stowarzyszonych w IV kwartale 1998 r. wzrosła o 13.802,1 tys. zł, głównie w wyniku zamknięcia i rozliczenia inwestycji podjętych w poprzednim okresie. Portfel spółek stowarzyszonych powiększył się o spółki: Kuźnia Jawor S.A. oraz Sekom S.A. 

Udziały mniejszościowe

Na 31.12.1998 r. wartość udziałów mniejszościowych zmniejszyła się o 4.996,2 tys. zł w porównaniu ze stanem na 30.09.1998 r. 

Zmniejszenie wartości udziałów mniejszościowych nastąpiło w wyniku sprzedaży pakietów o wartości bilansowej  4.888,2 tys. zł.

Zwiększenie wartości portfela udziałów mniejszościowych w stosunku do stanu na 30.09.1998 r. nastąpiło w wyniku wyceny akcji spółek notowanych na GPW w Warszawie i CTO według kursu na 31.12.1998  o 1.405,6 tys. zł 

Wartość nowych inwestycji Funduszu w spółki mniejszościowe w IV kwartale wyniosła 507,9 tys. zł. 

Inne składniki portfela inwestycyjnego

Stan portfela dłużnych papierów wartościowych na 31.12.1998 r. wynosi 30.937,2 tys. zł  i  w stosunku do stanu na 30.09.1998 r. był wyższy  o 538,5 tys. zł. 

W IV kwartale wartość portfela udziałów w pozostałych jednostkach krajowych zmniejszyła się o 1.760,6 tys. zł. Zmniejszenie tej pozycji wynikało ze sprzedaży udziałów Spółki Cavis Poland Sp. z o.o.  z siedzibą w Czechowicach Dziedzicach. W wyniku transakcji Fundusz zrealizował zysk w kwocie 2 480,8 tys. zł. Zbywane udziały stanowiły 13.9% kapitału akcyjnego Spółki. 

4. Informacja o korektach z tytułu rezerw

Rezerwy (pozycja I pasywów)
31.12.1998

Rezerwy na podatek dochodowy
-

Pozostałe rezerwy 
-


-

Zmiany stanu rezerw

31.12.1998

Stan na początek okresu
-

Zwiększenia
-

Wykorzystanie
-

Rozwiązanie
-

Stan na koniec okresu
-


4. Informacja o korektach z tytułu rezerw (ciąg dalszy)

Rezerwa z wyceny (poz. J pasywów)


31.12.1998

a) udziały wiodące
4 819,0

b) akcje i udziały w jednostkach zależnych
7 510,9

c) akcje i udziałów w jednostkach stowarzyszonych
4 644,1

Rezerwa z wyceny razem
16 974,0

Rezerwy i odpisy aktualizujące (pozycja E. rachunku zysków i strat:)

Podział rezerw i odpisów aktualizujących kształtował się następująco:


Narastająco

01.01-31.12.1998
Za okres

30.09.- 31.12.1998

Rezerwy z tytułu trwałej utraty wartości Udziałów Mniejszościowych
2 102,1
121,8

Rozwiązanie rezerw z tytułu trwałej utraty wartości Udziałów Mniejszościowych 
(1 773,0)
-

Rozwiązanie rezerw z tytułu trwałej utraty wartości Udziałów Wiodących
(1 122,4)
-

Rezerwy z tytułu ujednolicenia zasad rachunkowości w spółkach wiodących
2 505,7
-

Rozwiązanie rezerw z tytułu ujednolicenia zasad rachunkowości w spółkach wiodących
(1 634,5)
(353,1)

Rezerwy na pożyczkę
(87,0)
-

Odpis wartości firmy z wyceny
489,6
293,9

Odpis rezerwy z wyceny
(2 933,2)
(746,6)

Inne odpisy
55,9
14,0


(2 396,8)
(670,0)

5. Wykaz akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A. według stanu na dzień 15 lutego 1999r. (zgodnie z informacjami uzyskanymi przez Fundusz  do dnia 15 lutego 99 r.)

Nazwa Akcjonariusza
Liczba akcji w posiadaniu akcjonariusza
Procent kapitału

Skarb Państwa
4 910 336 
16,12%

NIF Funds Holdings PCC Ltd
3 814 631
12,52%

Copernicus Investments Limited
1 992 148
6,54%

The Baupost Group LLC Cambridge
1 594 667
5,24%

PZU S.A. wraz z PZU Życie S.A.
1 553 997
5,10%

Wielkopolski Bank Kredytowy S.A.
1 541 297
5,06%

Ogólna liczba akcji wyemitowanych przez Fundusz
30 458 041


6. Zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji w okresie od 15 listopada 1998 r. do 15 lutego 1999 r.

Nazwa Akcjonariusza (**)
Rodzaj zmiany
Ogólna liczba akcji (*)
Liczba akcji w posiadaniu akcjonariusza
Procent kapitału
Data informacji

NIF Funds Holdings PCC Ltd
Kupno
30 771 079
1 698 402
5,52%
1998-11-16

PZU S.A. Wraz z PZU Życie S.A.
Kupno
30 771 079
1 553 997
5,05%
1998-11-20

Copernicus Investments Limited
Kupno
30 458 041
1 992 148
6,54%
1998-12-11

CS First Boston 
Sprzedaż
30 458 041
0
0,00%
1998-12-18

NIF Funds Holdings PCC Ltd
Kupno
30 458 041
3 814 631
12,52%
1999-01-11

(*) w dniu 30 listopada zostało zarejestrowane obniżenie kapitału akcyjnego NFI Magna Polonia S.A. w drodze umorzenia 313 038 akcji należących do Skarbu Państwa.

(**) zestawienie nie uwzględnia zmian w stanie posiadania akcji NFI Magna Polonia S.A. przez Skarb Państwa.

7. Informacja o wszczęciu przed sądem lub organem administracji publicznej postępowań dotyczących zobowiązań lub wierzytelności 

Do dnia sporządzenia niniejszego raportu nie zostało wszczęte żadne postępowanie przed sądem lub organem administracji publicznej dotyczące zobowiązań lub wierzytelności NFI Magna Polonia S.A. 

Łączna wartość zobowiązań i wierzytelności spółek zależnych od Funduszu, które to zobowiązania lub wierzytelności są przedmiotem postępowań przed sądem lub organem administracji publicznej nie przekracza 10% kapitałów własnych Funduszu.

8. Informacja o zmianach w stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnień do nich (opcji) przez  osoby zarządzające i nadzorujące Fundusz 

Fundusz nie posiada informacji o zmianach w stanie posiadania akcji NFI Magna Polonia S.A. przez osoby nim zarządzające i nadzorujące.

8.
Zestawienie danych finansowych spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych

Poniższe zestawienie zostało sporządzone w oparciu o nie zbadane sprawozdania finansowe spółek na 31.12.1998 r.

Lp.
Nazwa jednostki
Przychody netto ze sprzedaży
Zysk na działalności operacyjnej
Zysk (strata) netto
Zobowiązania ogółem
Należności
Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej










1
Zakłady Chemiczne "Blachownia" S.A.
167 379,3
10 630,1
1 260,6
85 660,3
37 943,8
21 243,6

2
Wytwórnia Sprzętu Mechanicznego 'Krotoszyn" S.A.
138 302,2
11 584,3
6 768,2
51 775,4
34 613,6
15 991,8

3
Polmozbyt  Kraków S.A.
100 850,0
3 014,8
556,5
23 250,4
3 714,7
3 044,5

4
Zakłady Chemiczne "Wizów" S.A. 
100 582,8
11 088,5
6 140,9
11 983,7
10 375,3
11 435,5

5
Jarocińskie Fabryki Mebli S.A.
78 678,1
3 547,5
957,3
18 804,8
14 166,0
3505,9

6
Kuźnia Jawor S.A.
72 964,0
2 975,9
103,7
23 719,4
11925,0
2 342,2

7
Przedsiębiorstwo Przemysłu Cukierniczego "Gryf" S.A.
58 629,3
-3 571,0
-3 657,4
8 602,8
9 460,6
108,5

8
Zakłady Chemiczne "Hajduki" S.A.
58 140,9
5 526,8
3 789,1
3 609,0
6 805,3
4 606,2

9
Zakłady Przemysłu Owocowo-Warzywnego "Dwikozy" S.A.
49 093,3
-2,8
5 705,0
13 492,9
5 288,5
-3 493,0

10
Garbarnia "Brzeg" S.A.
48 597,4
2 691,5
2 117,4
9 365,8
4 571,5
1 730,3

11
Kolejowe Zakłady Automatyki S.A.
47 149,8
1 771,6
-780,5
16 603,5
17 654,5
1 916,7

12
Fabryka Sprzętu Elektrotechnicznego "Kontakt" S.A. 
40 059,6
1 515,4
1 079,6
22 586,6
9 285,2
-1 509,3

13
Fabryka Porcelitu "Tułowice" S.A.
38 238,4
-3 643,8
-5 976,1
20 844,3
7 178,5
-3 408,1

14
SEKOM S.A.
37 654,2
2 416,3
1 111,8
19836,9
22 439,6
-2 181,6

15
Chem-Pack Sp. z o.o.
36 259,4
803,5
434,3
3 342,3
3 171,7
1 119,2

16
Zakłady Lniarskie "Orzeł" S.A.
36 129,4
3 485,3
1 785,0
7 947,2
4 350,2
1 110,8

17
"Modus" Przedsiębiorstwo Odzieżowe S.A. 
31 276,7
2 257,5
70,3
8 803,6
3 029,1
3 031,5

18
CELT S.A. 
29 509,4
2 592,9
1 524,6
9 580,5
4 798,9
-629,9

19
Przedsiębiorstwo "Polskie Zakłady Zbożowe" S.A. 
27 620,0
1 270,8
434,8
31 268,4
2 296,7
2 329,9

20
Fabryka Maszyn Spożywczych "Spomasz"  w Ostrowie Wielkopolskim S.A.
20 179,4
1 384,9
621,0
3 329,3
4 257,6
-244,2

21
Wojewódzkie Przedsiębiorstwo Robót Inżynieryjnych S.A.
11 669,4
-65,7
-200,1
3 637,4
3478,5
brak danych

22
Towarzystwo Inwestycyjne SAFRI Sp. z o.o.
10 196,3
1 930,7
1 233,9
11 731,8
1 807,4
-829,2

23
TARPOL Sp. z o.o.
9 830,9
-4 242,6
-5 375,4
19 370,4
2 249,1
brak danych

24
Huta Szkła Gospodarczego "Ząbkowice" S.A.
9 401,0
351,0
76,1
2 487,5
1 654,1
-194,6

25
Polskie Projekty Inwestycyjne S.A.
2 162,7
-88,2
30,3
10 553,9
1 502,1
-1 874,1


RAZEM
1 260 553,9
59 225,2
19 810,9
442188,1
228017,5
59152,6

Podpisy członków Zarządu

        Jerzy Bujko                                                                     Witold Radwański

        Prezes Zarządu                                                               Członek Zarządu

Podpisy osób, którym powierzono prowadzenie ksiąg rachunkowych

Marzena Tomecka                                  Dorota Flak

Dyrektor Finansowy                               Główny Księgowy


Warszawa, dnia 15 lutego 1999 r.
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